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Sabado, 20 de Dezembro de 2025

Bolsa fecha acima de 147 mil pontos pela 12 vez a espera de Fed;
dolar cai

I nvestidor es também seguem acompanhando negociagdes comer ciais entre Estados Unidos e China e
as expectativas para areunido entre Donald Trump e Xi Jinping, ainda nesta semana

O Ibovespa voltou a renovar a maxima histérica e fechou acima dos 147 mil pontos pela primeiravez nesta
terca-feira (28), com mercados globais a espera da decisao dos juros nos Estados Unidos.

O Federal Reserve (Fed) divulga nesta quarta-feira (29) o resultado da penultima reunido de 2025, com forte
expectativa de novo corte de 0,25 ponto.

A0 mesmo tempo, investidores também seguem acompanhando negociacdes comerciais entre Estados
Unidos e China e as expectativas para a reuniao entre Donald Trump e Xi Jinping, ainda nesta semana.

O principal indice do mercado doméstico encerrou o dia com atade 0,31%, aos 147.428 pontos, apos ja
bater recorde na véspera, quando o pregao encerrou aos 146.969,10 pontos.

De acordo com analistas do Itall BBA, o Ibovespa em tendéncia de alta tem como desafio principal superar
seu topo histérico em 147.600 pontos, que foi testado no ultimo pregéo.

"Se isso ocorrer, 0s ventos favoravels paraum rali de fim de ano entram em cena novamente. Neste caso,
poderemos projetar objetivos em 150.000 e 165.000 pontos*, afirmaram no relatorio Diario do Grafista
enviado a clientes nesta terca-feira.

"Do lado da baixa, o indice encontra suporte inicial em 144.300 pontos. Se perder, abrira espaco paraum
movimento de realizac&o de lucros e encontrard suportes em 142.600 e 141.200 pontos, patamar que mantém
o indice em tendéncia de alta.”

O movimento segue a onda positiva visto em Nova Y ork, com recorde também no S& P 500, além de altas
também do Dow Jones e Nasdag.

O clima positivo deu nova margem para queda do délar ante o real, encerrando o dia com baixa de 0,19%,
negociado a R$ 5,360. Na segunda-feira (27), o dolar a vista fechou com baixa de 0,42%, aos R$ 5,370.
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https://www.cnnbrasil.com.br/economia/macroeconomia/com-inflacao-abaixo-da-estimativa-fed-deve-cortar-mais-jurosfed-deve-cortar-mais/
https://www.cnnbrasil.com.br/economia/mercado/mercado-financeiro-ibovespa-dolar-27-outubro-2025/

No ano, a divisa acumula queda de 13,25%.

Cenario externo

As atencBes dos mercados em todo 0 mundo se voltam a decisdo do Fomc (Comité Federal de Mercado
Aberto) do Fed, as 15h (horério de Brasilia).

De acordo com a ferramenta CME FedWatch, os ativos precificam quase 98% de probabilidade de corte de
0,25 ponto de juros norte-americana, contra 2,2% de chance de manutenc&o. Atualmente a taxa de referéncia
dos EUA esta nafaixa de 4% a 4,25%.

Caso se confirme, serda a segunda vez no ano que o Fed aliviaataxa. Em setembro, o Fomc ja havia reduzido
os juros em 0,25, no primeiro corte desde dezembro do ano passado.

Mais do que a decisdo em si, 0 mercado estard atento as indicagfes para 0s préximos encontros de politica
monetaria do Fed, em dezembro, janeiro e marco.

Profissionais do mercado tém destacado que a perspectiva de mais cortes de juros nos EUA, somada a
manutencdo da Selic em 15% ao ano nos préximos meses, como vem indicando o Banco Central, favorece o
fluxo de ddlares para o Brasil.

M ercados também acompanham o giro de Trump pelo exterior, com a expectativa do encontro com o lider
chinés nesta quinta-feira (30), na Coreiado Sul. O encontro pode redefinir atensdo comercia entre as duas
mai ores poténcias econdmicas do pais apds novo recrudescimento nas Ultimas semanas.

Nestaterca-feira, as atengdes se voltam novamente para o exterior, apos Trump fechar um acordo em Toquio
com a primeira-ministra do Japao, Sanae Takaichi, sobre terras raras.

Naquinta-feira, Trump vai se reunir com o presidente chinés, Xi Jinping, na Coreia do Sul, para discutir
saidas para 0 embate comercia entre EUA e China

Além das questBes comerciais, 0s agentes se preparam para a decisdo de quarta-feira do Fed.
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De acordo com aferramenta CME FedWatch, os ativos precificam 97,8% de probabilidade de corte de 25
pontos-base da taxa de juros norte-americana, contra 2,2% de chance de manutencéo. Atualmente ataxa de
referéncia dos EUA esté nafaixa de 4% a 4,25%.

Mais do que a decisdo em si, 0 mercado estard atento as indicagdes para 0s proximos encontros de politica
monetéria do Fed, em dezembro, janeiro e marco.

Profissionais do mercado tém destacado que a perspectiva de mais cortes de juros nos EUA, somada a
manutencdo da Selic em 15% ao ano nos proximos meses, como vem indicando o Banco Central, favorece o
fluxo de délares para o Brasil.

Expectativa com fiscal

Na cena doméstica, 0 ministro da Fazenda, Fernando Haddad, se encontrou com o senador Renan Calheiros
(MDB-AL) paratratar do projeto que amplia aisencdo do Imposto de Renda para quem ganha até R$ 5 mil.

Haddad disse que a equipe econdmica podera enviar uma proposta complementar para assegurar que o
projeto que amplia afaixa de isencdo do Imposto de Renda para quem ganha até R$ 5 mil sgja 100% neutro
do ponto de vista fiscal.

A possibilidade foi levantada ap0s o relator da matéria no Senado, Renan Calheiros (MDB-AL), apresentar
ao ministro novas andlises técnicas da Consultoriado Senado e do IFl (Instituicdo Fiscal Independente), que
indicam um impacto fiscal maior que o estimado pela Fazenda.

Segundo Haddad, os célculos das duas institui¢cdes apontam uma diferenca entre R$ 1 bilhdo e R$ 4 bilhdes
em relacdo a estimativa do governo. O ministro ressaltou, no entanto, que o valor € considerado pequeno
diante dos R$ 31 bilhdes envolvidos na proposta e a pasta esta “ muito préxima do equilibrio”.

Renan Calheiros afirmou que estuda se o relatério sera apresentado ainda nesta semana— 0 que permitiriaa
votacdo na comissao e no plenario no mesmo dia— ou se o texto ficara para a proxima semana, quando as
sessfes voltam a ser presenciais.

Ainda pela manhd, o chefe da equipe econdmica confirmou que uma parte significativa da MP (medida
provisoria) com alternativas ao aumento do |OF (Imposto sobre Operacdes Financeiras) deve migrar para
projeto de lei que trata da regularizacdo de valores de bens méveis e imdveis de pessoas fisicas.
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