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Dino vé “asfixia” da CVM eredistribui taxa de fiscalizacao do
mer cado

Ministro determinou que 70% da taxa arrecadada pelo setor sgjam destinados a autar quia e cobrou
plano emergencial da Unido.

O ministro Fldvio Dino, do STF, determinou que ao menos 70% da arrecadacdo da taxa de fiscalizacgo dos
mercados de titul os e valores mobiliérios sgjam destinados a CVM - Comisséo de Vaores Mobiliarios.

A liminar foi concedida nestaterca-feira, 5, apos 0 ministro apontar um cenério de “atrofiainstitucional e
asfixia orcamentaria’ da autarquia responsavel por supervisionar o mercado de capitais brasileiro.

A decisdo jaestaem vigor e sera submetida ao plenario do STF em sessdo virtual entre os dias 15 e 22 de
maio. Dino também ordenou que a Uni&o apresente medidas emergenciais e planos estruturais para fortalecer
afiscalizacdo do setor.

Destino da arrecadacdo bilionaria

A acdo foi apresentada pelo Partido Novo, que questiona dispositivos dalei 14.317/22 responsaveis por
aterar aforma de célculo dataxa de fiscalizagdo do mercado de capitais.

Segundo o partido, a cobranca teria passado a assumir carater predominantemente arrecadatorio,
beneficiando o Tesouro Nacional em detrimento da finalidade regul atdria originalmente atribuida ao tributo.

Ao analisar o caso, Flavio Dino destacou que a maior parte dos val ores arrecadados ndo permanece com a
CVM. Conforme os dados citados na decisdo, a arrecadacdo da taxa passou de R$ 740,9 milhdes em 2021
para R$ 1,13 bilhdo em 2024. Ainda assim, cerca de 70% dos recursos vém sendo direcionados ao Caixa
Unico do Tesouro Nacional, enquanto apenas aproximadamente 30% permanecem com a autarquia.

O ministro ressaltou que a destinacdo devera observar as regras constitucionais da DRU - Desvinculag&o das
Receitas da Uni&o, mecanismo que permite ao Executivo utilizar livremente até 30% de receitas
originalmente vinculadas.

Risco de fraudes e infiltrag&o criminosa

Nadecisdo, Dino afirmou gque os el ementos reunidos no processo demonstram deterioracdo da capacidade
operacional da CVM diante do crescimento acelerado do mercado regul ado.



Segundo o ministro, relatérios técnicos, manifestaces apresentadas na agdo, exposi¢oes feitas durante
audiéncia publicarealizada no STF e informacdes divulgadas pelaimprensa naciona revelam “quadro
inequivoco de atrofiainstituciona e asfixia orcamentéria da CVM, em patente contraste com adimensdo e a
complexidade do mercado por elaregulado”.

Para 0 ministro, o enfraguecimento da fiscalizagdo ampliariscos ao sistema financeiro. Dino afirmou que o
cenario favorece “condutas fraudulentas eilicitas, como no caso do Banco Master”, além de estimular a
infiltragéo do crime organizado no mercado financeiro e de capitais.

Mercado cresceu mais rapido que a estrutura

Flavio Dino também destacou que o mercado de capitais brasileiro ultrapassou R$ 50 trilhdes em valor
regulado nos ultimos anos.

O numero de participantes supervisionados pela CVM passou de aproximadamente 55 mil em 2019 para
cercade 90 mil em 2024, crescimento de 63,6%.

Apesar da expansdo, o ministro apontou que a autarquia enfrenta defasagem no quadro funcional e limitagdes
estruturais que comprometem sua atuacao institucional .

Na decisdo, Dino afirmou ser urgente a recomposi¢do do colegiado da CVM, responsavel pelo julgamento de
processos administrativos sancionadores.

Unido tera prazo

Além daredistribuicdo da arrecadacdo, o ministro determinou que a Unido apresente, em até 20 dias, um
plano de reestruturacdo dafiscalizag&o do setor para 2026.

O documento devera prever agles praticas, como mutirdes, fiscalizagdes extraordinérias, gratificagdes
temporarias e alocagdo de servidores.

Dino também fixou prazo de 90 dias para a elaboracéo de um plano complementar de médio prazo voltado a
eliminacéo de gargal os internos, ampliacéo da prevencédo de fraudes com uso de tecnologia, reducéo da
evasdo de servidores e revisdo remuneratoria



Ao final dadecisdo, o ministro ressaltou que cabe a CVM assegurar o funcionamento regular e integro do

mercado de valores mobiliérios, tarefa que, segundo ele, deve ser exercida de forma “rapida, tecnicamente
gualificada e orientada a resultados efetivos’.
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